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Factores Clave de las Calificaciones

Soporte de su Principal Accionista: Las calificaciones de riesgo asignadas a Banco
ProCredit, S.A. (ProCredit) se fundamentan en el soporte que recibiria de su principal
accionista: ProCredit Holding AG & Co. KGaA, (PCH, calificado internacionalmente en ‘BBB’
por Fitch Ratings).

Estratégicamente Importante: Fitch considera que ProCredit es estratégicamente importante
para su accionista final. Esto debido al elevado nivel de integracion, las inyecciones de capital
-cuando se ha requerido- y del apoyo técnico permanente; asi como del riesgo de reputacién
derivado de la franquicia y del nombre comercial comun. Ademas otorga disponibilidad de
lineas de financiamiento para suplir cualquier necesidad de liquidez en cualquiera de sus
subsidiarias.

Robusta Gestién de Riesgo: El solido gobierno corporativo del grupo y las conservadoras
politicas para el otorgamiento y la administracion de cartera se han visto fortalecidas por la
supervision consolidada, desde enero 2012, por parte de la autoridad de control bancario
alemana (BaFin). Lo anterior se refleja en una cartera de préstamos atomizada
adecuadamente; lo que mitiga el riesgo inherente del segmento de mercado atendido.

Rentabilidad Débil: ProCredit continla exhibiendo niveles bajos de rentabilidad; derivada,
principalmente, de la carga operativa pesada en relacién a su volumen de negocios actual.
Esto pese al amplio margen de intermediacion de sus operaciones. Cabe sefialar que los
resultados positivos, de los Ultimos dos cierres fiscales, son producto de un incremento
significativo en ingresos no operativos; los cuales estan conformados, en su mayoria, por
venta de activos extraordinarios.

Carga Operativa Elevada: La eficiencia operativa de ProCredit se mantiene baja. Estos
niveles han estado limitados por el crecimiento bajo de las operaciones del banco y del
proceso continuo de recomposicion de su estructura; asi como por la estrategia operativa, que
ha conllevado importantes egresos. Fitch estima que, en el corto plazo, la participacién de la
carga operativa inicie una tendencia decreciente, aunque se mantendra alta. En el mediano
plazo, se prevén mejoras significativas de eficiencia; lo anterior una vez que el banco
consolide sus operaciones y que logre mayores ingresos.

Buena Calidad de Cartera: La calidad de cartera de ProCredit es buena para los riesgos
inherentes al segmento de mercado atendido. A marzo de 2014, el 1.3% de sus préstamos
poseen mora superior a 90 dias. Por su parte, la cartera restructurada continla su tendencia a
la baja y la calidad de la misma permanece controlada (marzo de 2014: 3.6% de la cartera
total; marzo de 2013: 5.2%; marzo de 2012: 8.6%). La cobertura de reservas es amplia.

Adecuada Capacidad de Absorcién de Perdidas: La capitalizacion de ProCredit es
adecuada para hacerle frente a los principales riesgos de su balance. La posicién patrimonial
se ha visto beneficiada por inyecciones recurrentes de capital y por niveles bajos de
crecimiento. Fitch estima que el banco mantendra una capacidad adecuada para absorber
pérdidas, dada la alta disposicion y la capacidad de PCH para realizar aportes de capital a sus
subsidiarias, cuando éstas lo han requerido.

Sensibilidad de las Calificaciones

Capacidad del Soportante: Reduccién en las calificaciones reflejaria una menor capacidad
y/o propension de soporte de su principal accionista.
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Metodologia Relacionada
Metodologia de  Calificacién
Global de Instituciones
Financieras (Febrero 14, 2014).

Entorno Operativo

Entorno Operativo Limita el Perfil Crediticio de las Instituciones Financieras

La economia de Nicaragua es la mas pequefia de la regién y una de las menos desarrolladas
de la region, con un marco institucional relativamente fragil y debilidades estructurales que
tienen el potencial de introducir volatilidad al sistema financiero. No obstante, en los Gltimos
afios, la evolucion econdémica ha sido positiva y se ha reflejado en el buen desempefio reciente
de la banca local.

La proyeccion de crecimiento econémico de Nicaragua es del 4.2% para 2014; esta
fundamentado en el crecimiento de los sectores principales de la economia (industria y
agricultura). El desempleo se estima cerca del 6.2% por parte del Fondo Monetario
Internacional; mientras que la inflacion decrecio al 5.5% en 2013.

Sistema Financiero Poco Desarrollado

El sistema financiero nicaragiiense es uno de los menos desarrollados en la regién, con un
namero reducido de participantes y un mercado de capitales poco profundo. Por su parte, Fitch
prevé un crecimiento del crédito cercano al 15%; sin embargo, la penetracion bancaria en
Nicaragua permanecera baja, mientras que las concentraciones activas y pasivas se
mantendran elevadas en los bancos. En el sistema bancario operan seis entidades; las tres
mayores concentran el 82.2% de los activos totales. Los niveles de capital continuaran
buenos, al beneficiarse de una generacion robusta de capital interno.

La dolarizacién de los balances continuard siendo un riesgo importante, aunque estara
mitigado por la predictibilidad de las variaciones en el tipo de cambio. La rentabilidad del
sistema se mantendrd por encima de sus pares en la region, soportada por un margen de
interés neto amplio; asi como por gasto en provisiones y costo de fondos bajos.

La regulacion financiera local es similar a otras en la region. Las instituciones financieras
fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (Siboif)
cuentan con una regulacion adecuada en materia de riesgo de crédito, riesgo de mercado y
lavado de dinero.

Perfil de la Empresa

Banco de Nicho; Baja Escala de Operaciones

ProCredit se establecié en el afio 2000. Con la razén social de Corporacion Nicaragiense
Financiera, S.A. En abril de 2004, adopto6 la denominacion de Financiera ProCredit y, desde
2005, opera como banco. Actualmente, es el banco mas pequefio de Nicaragua, con 2.3% en
participacion de los activos totales del sistema marzo de 2014. El banco orienta sus
operaciones al financiamiento de la muy pequefa, pequefia y mediana empresa (Pymes);
mantiene un enfoque hacia el fomento al desarrollo econoémico, a través del financiamiento de
actividades productivas, sin promover el crédito al consumo. La institucién cuenta con 22
agencias y 343 empleados.

La entidad forma parte de la red internacional de bancos ProCredit, los cuales consolidan en
ProCredit Holding A. G. & Co. KGaA (PCH) de Alemania (calificada internacionalmente ‘BBB’
por Fitch). PCH controla siete bancos en Latinoamérica, dos en Africa y 12 en Europa. Los
bancos que forman parte de la red ProCredit cuentan con el apoyo financiero y operativo de
PCH, y se apoyan en la experticia acumulada en las regiones donde opera. ProCredit es
supervisado por el regulador local. Ademas, todos los bancos propiedad de PCH son
supervisados por la autoridad federal supervisora de Alemania (BaFin, por sus siglas en
aleman).

Banco ProCredit, S.A.
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Administracion

ProCredit posee buenas politicas y practicas de gobierno corporativo. Estas se evidencian en
la consistencia de su estrategia y su operatividad, a través de todos los bancos de la red;
ademas, se han visto fortalecidas por la supervision consolidada, por parte de BaFin desde
enero 2012. La Junta Directiva del banco se compone de cinco miembros con amplia
experiencia en la industria, sin miembros independientes, y actla a efectos de conformar un
cuerpo colegiado de caracter técnico; mismo que se encargue de la administracion y del
control de las operaciones del banco, asi como de compartir experiencias de otros bancos de
la red.

PCH ha delegado en el equipo local las operaciones y la ejecucion de su estrategia en
Nicaragua. La gerencia tiene un grado adecuado de competencia y experiencia dentro del
banco. En los dltimos afios, la reduccion en la exposicién a entidades del segmento micro-
financiero se ha ido ejecutando gradualmente, de acuerdo con los lineamientos del holding y
planificacion de la Junta Directiva local. Por su parte, el saldo de préstamos a partes
relacionadas es inmaterial.

Habiendo salido con éxito del segmento micro-financiero (préstamos menores a USD5 mil) y
de haber concluido con gran parte de las capacitaciones del personal clave del banco en los
ultimos 3 afos, los objetivos de ProCredit en el corto y mediano plazo se enmarcan en el
crecimiento organico de su cartera de préstamos. Lo anterior mediante la estrategia de
fortalecer la relacion con sus clientes, al brindarles una oferta de productos financieros
personalizados; los cuales permiten un mayor nivel de venta cruzada. El crecimiento se
continuara enfocando en financiar Pymes con préstamos que oscilarian entre los USD5 mil y
USD50 mil. Debido a los planes de crecimiento del banco, mejoras futuras en eficiencia y en
rentabilidad, provendrian de una mayor generacion de ingresos.

Apetito de Riesgo

Adecuada Gestion de Riesgo

La gestién de riesgos muestra un grado de homogeneidad alto con todas las operaciones
bancarias de ProCredit en la regién. La gestion de riesgos recae, principalmente, en la
Gerencia General y en la Gerencia de Riesgo y Cumplimiento; los cuales junto al Comité de
Riesgos dan seguimiento a las exposiciones del banco, a modo de dar cumplimiento a la
normativa local y a las politicas establecidas por casa matriz.

ProCredit mantiene una estructura descentralizada de aprobacién de créditos; los ejecutivos
de crédito tienen un papel relevante en el proceso de otorgamiento. Esto incluye la inspeccion,
recolecciéon y verificacion de informacion; asi como de su seguimiento. Posterior a la
formalizacién y otorgamiento del crédito, el asesor es responsable de dar seguimiento a la
cobranza.

La expansion de cartera se ha mantenido en niveles bajos y consistentemente inferior al
crecimiento de la industria. Lo anterior ha sido influenciado por el reenfoque estratégico del
banco, que ha conllevado una importante restructuracién interna. La administracion proyecta
una mayor dinamica en sus colocaciones en 2014; al alcanzar un crecimiento de cartera de
12% en el afio y entre 15% y 18% en 2015; muy cercano al promedio de la industria.

Exposicion a Riesgo de Mercado Moderada

La exposicion de la entidad al riesgo cambiario es baja; ésta exhibe un calce adecuado para
sus operaciones en moneda extranjera y cuenta con una posicion larga equivalente al 30.5%
de su patrimonio, lo cual protege su capital en el escenario proyectado (de paulatina
devaluacion del tipo de cambio). Dichas exposiciones al riesgo de mercado son monitoreadas,
de forma cercana, a través de pruebas de estrés y analisis de sensibilidad.

En cuanto a su riesgo de tasa de interés, la entidad ha logrado alcanzar una mayor proporcion
de cartera colocada con tasa variable (marzo de 2014: 48% de la cartera total) y se espera que
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esta tendencia continle en el futuro previsible. En opinién de Fitch, esta evolucion le brinda al
banco una mayor flexibilidad para adecuar sus tasas activas al entorno de riesgos y liquidez.

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Cartera Sensible al Ciclo Econémico; Concentraciéon de Deudores Baja

Indicadores de Calidad de Activos

(%) Mar14 Dic13 Dic12 Dicl1
Crecimiento de los Préstamos Brutos (1.19) 3.15 14.62 (2.39)
Préstamos Mora + 90 Dias / Préstamos Brutos 1.29 1.29 0.88 1.67
Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 351.76 346.30 493.24 350.98
Dias

Préstamos Mora + 90 Dias - Reservas para (20.36) (19.67) (25.31) (27.28)
Préstamos / Patrimonio

Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos 2.21 1.57 1.03 2.99

Brutos Promedio
Fuente: ProCredit

La cartera de préstamos representa el principal componente en los activos productivos del
banco (marzo de 2014: 95.6%). La concentracion de los 20 mayores deudores por grupo
econdémico de ProCredit es baja (5.4% de cartera y 0.3x el patrimonio); esto se deriva de la
orientacion minorista y del bajo valor del crédito promedio (marzo de 2014: USD7.7 mil). No
obstante, el enfoque que tiene la cartera (sectores de la poblacién relativamente més sensibles
al ciclo econdmico) expone al banco a un mayor riesgo de incumplimiento; esto ante un
escenario de desaceleracion econémica. Asimismo, la mayoria de su cartera de préstamos
esta dolarizada (94.7% de la cartera total), lo que supondria una carga mayor para sus
deudores en el escenario de depreciacion de la moneda local, al no ser generadores de
dolares.

La calidad de cartera de ProCredit es buena para los riesgos inherentes al segmento de
mercado atendido. A marzo de 2014, el 1.3% de sus préstamos poseen mora superior a 90
dias; nivel similar al exhibido por el sistema bancario nicaragliiense (sistema: 0.9%). Asimismo,
el nivel de castigos netos es bajo y exhibe reducciones materiales en los Ultimos 2 afios; lo
anterior es producto de una mejor gestion en la recuperacion de activos castigados en
periodos anteriores. Por su parte, la cartera restructurada continda su tendencia a la baja y la
calidad de la misma permanece controlada (marzo de 2014: 3.6% de la cartera total; marzo de
2013: 5.2%; marzo de 2012: 8.6%).

La cobertura de reservas es amplia. A diciembre de 2013, representa 3.5x la cartera vencida y
el 4.6% de la cartera total. Fitch prevé que, en el corto plazo, ProCredit mantendra sus niveles
de coberturas; lo anterior debido a que no se prevén deterioros materiales en la cartera de
préstamos para 2014.

Ganancias y Rentabilidad
Elevada Carga Operativa Limita los Resultados

Indicadores de Rentabilidad

(%) Mar14 Dic13 Dic12 Dicll
Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos 17.75 17.80 18.07 17.43
Promedio

Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 92.39 95.57 97.31 106.75
Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / 146.47 146.47 191.74 (343.38)
Util. Oper. antes de Prov.

Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio (0.47) (0.28) (0.33) (3.54)
Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo (0.49) (0.28) (0.31) (3.48)
Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (4.37) (2.86) (3.33) (38.71)

Fuente: ProCredit
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ProCredit continta exhibiendo niveles bajos de rentabilidad; derivada, principalmente, de la
pesada carga operativa en relacién a su volumen de negocios actual. Lo anterior pese al
amplio margen de intermediacién de sus operaciones. A marzo de 2014, los indicadores de
rentabilidad ROAA y ROAE se ubicaron en un bajo -1.0% y -9.19%, respectivamente; no
obstante, éstos comparan favorablemente con el promedio histérico de la entidad (2010-2013:
-2.6% y -30.0%). Cabe sefialar que los resultados positivos, de los Gltimos dos cierres fiscales,
son producto de un incremento significativo en ingresos no operativos; los cuales estan
conformados, en su mayoria, por venta de activos extraordinarios.

Los ingresos operativos de la institucion presentan una dependencia elevada de los intereses
generados por su cartera crediticia (marzo 2014: 88.5%; 2010-2013: 91.1%). EI MIN amplio se
favorece del bajo costo de fondeo en la plaza y del segmento de mercado atendido; el cual
permite un mayor rendimiento de cartera. La contribucién de los ingresos no financieros a los
resultados es baja y su diversificacion es limitada, puesto que corresponden -en su mayoria- a
ingresos por comisiones de colocaciones crediticias; éstas representan 11.6% de los ingresos
operativos a marzo de 2014 (2010-2013: 8.9%).

Los gastos por constitucién de provisiones se mantienen en niveles adecuados; reflejan la
buena calidad de cartera y la amplia cobertura de reservas por incobrables alcanzadas. A
marzo de 2014, la carga en provisiones represent6 2.2% del total de cartera bruta (diciembre
2013: 1.6%). Fitch estima que no habra cambios materiales en este tipo de gasto, en el futuro
previsible.

La eficiencia operativa de ProCredit se mantiene baja. Estos niveles han estado limitados por
el crecimiento bajo de las operaciones del banco y del proceso continuo para recomponer su
estructura y estrategia operativa; lo que ha conllevado importantes egresos. En este sentido,
los gastos operativos absorben 92.4% de los ingresos operativos netos y representan 12.4%
de sus activos totales (promedio 2010-2013, 100.3% y 12.4%, respectivamente). Fitch estima
que, en el corto plazo, la participacion de la carga operativa inicie una tendencia decreciente;
aunque se mantendra alta. En el mediano plazo, se prevén mejoras significativas de eficiencia,
una vez que el banco consolide sus operaciones y que logre mayores ingresos.

Capitalizacion y Apalancamiento
Adecuada Capacidad de Absorcién de Pérdidas

Indicadores de Capitalizacion

(%) Mar14 Dic13 Dic12 Dicl11
Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados 11.12 11.25 9.55 10.20
por Riesgo

Capital Elegible / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 10.59 11.14 9.36 10.24
Indicador de Capital Primario Regulatorio 14.78 14.83 14.14 15.52
Generacion Interna de Capital (9.28) 3.35 2.30 (32.40)

Fuente: ProCredit

La capitalizacion de ProCredit es adecuada para hacerle frente a los principales riesgos de su
balance. La posicion patrimonial se ha visto beneficiada por inyecciones recurrentes de capital,
incluyendo la capitalizacion de una porcion de deuda subordinada en 2013 (14.2% del
patrimonio), y bajos niveles de crecimiento; los cuales han permitido contrarrestar la baja
generacion interna de capital y, en algunos periodos, las pérdidas netas registradas. A marzo
de 2014, la relacion de Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo se ubicé
en 11.1%; similar a su promedio histérico (2010-2013: 10.7%), aunque levemente por debajo
al promedio del sistema bancario nicaragliense (sistema: 12.1% a marzo 2014).

El indicador de capital regulatorio esta comodamente por arriba del minimo regulatorio (10%) y
se favorece de una deuda subordinada contraida con PCH, la cual presenta un saldo de
USDA4.5 millones a marzo de 2014. Sin embargo, este instrumento no computa dentro de los
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célculos de capital de Fitch, puesto que, en comparacién con el capital comdn, no posee la
misma capacidad de absorber pérdidas. Lo anterior debido a que no cuenta con una opcién
explicita de convertirse en acciones comunes ni con la posibilidad de diferir pagos.

La administracion no prevé inyecciones de capital fresco ni proyecta reparto de utilidades en
2014. En opinion de Fitch, los indicadores de capital podrian estrecharse levemente en el
futuro previsible, en la medida el crecimiento proyectado en cartera no esté acompafiado de
una adecuada generacién interna de capital. Sin embargo, Fitch estima que el banco
mantendra una capacidad adecuada para absorber perdidas, dada la alta disposicion y la
capacidad de PCH para realizar aportes de capital a sus subsidiarias cuando éstas lo han
requerido.

Fondeo y Liquidez
Fondeo Basado en Depdsitos del Publico de Caracter Local

Indicadores de Liquidez

(%) Mar14 Dic13 Dic12 Dicll
Préstamos / Depdsitos de Clientes 82.97 87.51 87.74 84.80
Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo

derivados) 94.47 93.52 90.29 91.53

Fuente: ProCredit

La principal fuente de fondeo del ProCredit recae en una estable base de depositos del
publico, de caracter local; los cuales, en su mayoria, estan captados en délares americanos. A
marzo de 2014, los depésitos representan 94.5% del total de pasivos; principalmente
compuestos por cuentas de ahorro (45.8%), seguidos por depdsitos a plazo (39.6%) y, en
menor medida, cuenta corriente (14.6%). Los 20 mayores depositantes representan un
adecuado 16.5% de los depdsitos totales.

El fondeo se complementa con préstamos subordinados contratados con PCH durante 2007 y
2008 (marzo 2014: 4.3% del fondeo total). Cabe sefialar que, en 2013, se restructuraron las
condiciones de esta deuda; se amplié su plazo hasta 72 meses y se redujo su tasa nominal a
una mas acorde con el contexto de mercado actual (hasta 8.0% desde 11.0%). Lo anterior
favorece al calce de plazo y al costo de fondeo de la institucion. Para 2014, el banco
contempla incrementar su base de depositos y orientar la estructura de los mismos hacia
depdsitos a la vista; lo que favoreceria su estructura de costos.

Descalce Estructural de Plazos; Adecuada Gestion de Liquidez

En opinion de Fitch, la liquidez del banco es apropiada para las caracteristicas de sus
obligaciones. A marzo de 2014, los activos liquidos representaron 25.2% de los activos y
31.6% de sus depositos (2010-2013: 22.3% y 26.6%, respectivamente). Los descalces
contractuales, que surgen de una cartera mayoritariamente de mediano plazo (marzo 2014:
promedio 3.5 afios) con fondeo concentrado en depdsitos del publico, se ven mitigados por la
buena estabilidad y la renovacion de los mismos; asi como de la rapida capacidad de
realizacién de los activos liquidos. Estos Ultimos conformados por efectivo en caja, asi como
depdsitos a la vista en el Banco Central de Nicaragua y otras instituciones financieras locales y
extranjeras.

Es importante mencionar que el riesgo de liquidez de ProCredit se favorece de las politicas de
administracion de liquidez de su casa matriz; asi como del soporte que podria recibir de ésta,
en caso de ser requerido. El banco cuenta con la disponibilidad de una linea rotativa por USD6
millones de PCH.
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Soporte

En opinién de la agencia, la fuente principal de soporte, en caso de ser requerido, provendria
de su accionista: PCH. Este esta calificado internacionalmente por Fitch en ‘BBB’ con
Perspectiva Estable. ‘Soporte’ es la opinién de Fitch sobre la capacidad y la propension de
PCH para apoyar financieramente a su subsidiaria, en caso de ser necesario. La capacidad de
proveer soporte esta dada por la calificacion de riesgo de PCH; mientras que la propension
para brindar soporte es un juicio realizado por Fitch. Sobre esto ultimo, Fitch considera que
PCH tendria una alta disposicion para continuar apoyando oportunamente a ProCredit, debido
a que la operacion en Nicaragua -al igual que las del resto de Latinoamérica- es considerada
estratégicamente importante para el grupo.
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Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)

Estado de Resultados

Julio 2014

31 mar 2014 31 dic 2013 31dic2012 31 dic 2011 31 dic 2010
3 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
Millns US$  Millns C$ Millns C$ Millns C$ Millns C$ Millns C$
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 4.5 114.7 467.6 427.6 386.1 482.5
2. Otros Ingresos por Intereses 0.0 0.2 0.0 0.0 0.6 0.5
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 4.5 114.9 467.6 427.7 386.7 483.0
5. Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes 0.6 15.9 64.4 57.9 55.4 69.1
6. Otros Gastos por Intereses 0.1 3.3 23.0 22.6 28.6 80.8
7. Total Gastos por Intereses 0.7 19.2 87.4 80.6 84.0 149.9
8. Ingreso Neto por Intereses 3.7 95.7 380.2 347.1 302.7 333.2
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable
a través del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos n.a. n.a. 29.7 23.0 14.5 8.1
14. Otros Ingresos Operativos 0.5 12.5 30.4 26.1 12.3 (3.4)
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.5 12.5 60.1 49.0 26.8 4.7
16. Gastos de Personal n.a. n.a. 1955 177.2 166.7 144.9
17. Otros Gastos Operativos 3.9 99.9 225.3 208.2 185.0 198.3
18. Total Gastos Operativos 3.9 99.9 420.7 385.5 351.7 343.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.3 8.2 19.5 10.6 (22.2) (5.4)
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.5 121 34.4 20.3 55.3 178.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Créditos n.a. n.a. (5.8) 0.1 21.1 30.0
23. Utilidad Operativa 0.1) (3.8) 9.1) (9.8) (98.5) (213.7)
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. 11 1.0 n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. 0.1 0.2 n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. 37.3 315 20.0 (14.8)
29. Utilidad Antes de Impuestos (0.1) (3.8) 29.2 22.6 (78.6) (228.5)
30. Gastos de Impuestos 0.2 4.2 17.2 15.9 15.1 15.5
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta (0.3) (8.0) 12.0 6.8 (93.6) (244.0)
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch (0.3) (8.0) 12.0 6.8 (93.6) (244.0)
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios (0.3) (8.0) 12.0 6.8 (93.6) (244.0)
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
USD1 = usD1 = USD1 = USD1 = usD1 =
Tipo de Cambio N1025.638 N1025.800 N1024.126 N1022.977 N1021.883
Fuente: Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)
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Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)

Balance General

Julio 2014

31 mar 2014 31dic2013 31dic 2012 31dic2011 31 dic 2010
3 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Millns US$ Millns C$ Millns C$ Millns C$ Millns C$ Millns C$
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 6.4 164.8 180.2 73.9 106.2 185.8
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 2.0 50.7 45.9 67.6 82.3 55.6
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 77.3 1,982.9 1,999.0 1,222.8 1,067.9 n.a.
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 792.8 625.6 1,667.1
6. Menos: Reservas para Préstamos 3.9 100.0 99.1 93.9 110.3 138.8
7. Préstamos Netos 81.9 2,098.5 2,125.9 2,063.2 1,771.8 1,769.8
8. Préstamos Brutos 85.7 2,198.5 2,225.0 2,157.1 1,882.1 1,908.6
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 11 28.4 28.6 19.0 314 47.1
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 35 90.6 57.4 78.9 68.6 n.a.
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a
través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 85.4 2,189.1 2,183.3 2,142.1 1,840.4 1,769.8
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 29.1 746.6 655.3 621.3 559.8 662.6
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.2 4.3 4.6 17.4 43.1 63.4
4. Activos Fijos 10.1 258.2 262.4 278.9 285.1 318.9
5. Plusvalia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 4.6 118.8 111.7 101.3 93.6 105.5
11. Total Activos 129.4 3,317.1 3,217.3 3,161.0 2,821.9 2,920.1
USD1 = USD1 = UsD1 = USD1 = uUsD1 =
Tipo de Cambio NIO25.638 NIO25.800 NIO24.126 NIO22.977 NIO21.883
Fuente: Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)
Banco ProCredit, S.A. 9
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Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)

Balance General

31 mar 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31dic 2011 31 dic 2010
3 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
Millns US$  Millns C$ Millns C$ Millns C$ Millns C$ Millns C$
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 15.1 387.2 305.5 312.6 328.0 220.7
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 47.3 1,212.2 1,183.2 1,139.1 1,035.6 856.3
3. Depositos a Plazo 41.0 1,050.2 1,053.8 1,007.0 855.9 894.3
4. Total Dep6sitos de Clientes 103.3 2,649.7 2,542.5 2,458.7 2,219.4 1,971.2
5. Depésitos de Bancos n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 n.a.
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 1.3 33.2 58.0 102.8 515 124.7
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 104.6 2,682.9 2,600.5 2,561.4 2,270.9 2,095.9
9. Obligaciones Senior a més de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 341.5
10. Obligaciones Subordinadas 4.8 122.0 118.3 161.5 153.8 146.5
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 4.8 122.0 118.3 161.5 153.8 488.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 109.4 2,804.9 2,718.8 2,723.0 2,424.7 2,583.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros 2.4 61.8 63.7 37.4 57.9 26.9
4. Pasivos por Impuesto Corriente 0.0 0.6 n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Otros Pasivos Diferidos 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 3.8 98.4 76.4 104.9 50.3 39.5
10. Total Pasivos 115.7 2,965.6 2,858.9 2,865.2 2,532.9 2,650.3
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 13.7 351.4 358.4 295.8 289.0 269.8
2. Interés Minoritario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda
Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras
Acumulaciones Oll 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 13.7 351.4 358.4 295.8 289.0 269.8
7. Total Pasivos y Patrimonio 129.4 3,317.1 3,217.3 3,161.0 2,821.9 2,920.1
8. Nota: Capital Base segun Fitch 13.7 351.4 358.4 295.8 289.0 269.8
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
uUsD1 = uUsD1 = UsD1 = USD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio NI1025.638 N1025.800 NI1024.126 NI1022.977 N1021.883
Fuente: Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)
Banco ProCredit, S.A. 10
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Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua)

Resumen Analitico

31 mar 2014 31dic 2013 31dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 20.74 21.37 21.66 20.91 22.30
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 2.48 2.56 2.48 2.67 3.97
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 21.31 21.89 22.26 22.27 23.85
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2.82 3.20 3.14 3.44 5.31
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 17.75 17.80 18.07 17.43 16.45
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 15.51 16.19 17.01 14.25 7.64
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 17.75 17.80 18.07 17.43 16.45
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 11.55 13.64 12.37 8.12 1.39
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 92.39 95.57 97.31 106.75 101.59
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 12.40 13.19 12.91 12.63 10.75
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 9.41 6.16 3.63 (8.73) (1.96)
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 1.02 0.61 0.36 (0.80) (0.17)
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de
Prov. 146.47 146.47 191.74 (343.38) (3,887.46)
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (4.37) (2.86) (3.33) (38.71) (78.32)
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio (0.47) (0.28) (0.33) (3.54) (6.70)
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos (110.30) 58.97 69.99 (19.18) (6.78)
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 1.06 0.61 0.34 (0.78) (0.23)
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo (0.49) (0.28) (0.31) (3.48) (9.24)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio (9.19) 3.79 2.32 (36.78) (89.42)
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio (1.00) 0.38 0.23 (3.36) (7.65)
3. Ingreso Integral de Fitch / Patrimonio Promedio (9.19) 3.79 2.32 (36.78) (89.42)
4. Ingreso Integral de Fitch / Activos Totales Promedio (1.00) 0.38 0.23 (3.36) (7.65)
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo (1.03) 0.38 0.22 (3.31) (10.55)
7. Ingreso Integral de Fitch / Activos Ponderados por Riesgo (2.03) 0.38 0.22 (3.31) (10.55)
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 11.12 11.25 9.55 10.20 11.67
2. Capital Elegible segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 10.59 11.14 9.36 10.24 9.24
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. 10.88 9.33 n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 14.78 14.83 14.14 15.52 17.90
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 10.59 11.14 9.36 10.24 9.24
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. 0.00 0.00 0.00 0.00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Integral de Fitch n.a. 0.00 0.00 0.00 0.00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total (9.28) 3.35 2.30 (32.40) (90.45)
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 3.10 1.78 12.01 (3.36) (12.49)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (1.19) 3.15 14.62 (1.39) (29.79)
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 1.29 1.29 0.88 1.67 2.47
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4.55 4.45 4.35 5.86 7.27
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 351.76 346.30 493.24 350.98 294.95
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Patrimonio (20.36) (19.67) (25.31) (27.28) (34.00)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 2.21 1.57 1.03 2.99 8.24
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.03 0.00 n.a. 3.80 7.50
9. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act.
Adjud. 1.49 1.49 1.68 3.87 5.60
F. Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 82.97 87.51 87.74 84.80 96.82
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo Derivados) 94.47 93.52 90.29 91.53 76.29

Fuente: Banco ProCredit, S.A. (Nicaragua), Fitch
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individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un
prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor
y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas
en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de
cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por
emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos
honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o
diseminacién de una calificaciéon de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en
conexioén con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial
Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular.
Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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